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Banco Central p

reve que

costo de los créditos en
soles subira en el 2015

—Pertitienemunicionessu-
ficientesparaenfrentaruna
fuga abrupta de capitales,
seglin el BCR. Elevadosen-
cajes de bancos permitirdn
cubrirsalidadedepdsitos.

MARCO ALVA PINO
marco.alve@diariogestioncompe
Elinicio delanormalizacién
de la politica monetaria en
EE.UU., prevista para junio
del préximo afio, tendra un
impacto sobre la economia
globaly en particular sobre
paises emergentes como el
nuestro, destacaron econo-
mistas del Comité Latinoa-
mericano de AsuntosFinan-
cieros (Claaf).

Enese escenario, seespera
quelaReservaFederal eleve
sus tasas de interés (hoy en
niveles cercanos a 0%), lo
cualsetraducirfaenunares-
tricciény un mayor costodel
créditoen todo elmundo, se-
fialé Liliana Rojas-Sudrez,
presidentade Claaf.

Peronosoloseesperaunin-
cremento del costodel finan-
ciamiento en délares, sino
también delos préstamos en
lasmonedaslocales, afiadid.

Asf, el presidente del Ban-
coCentralde Reserva (BCR),
estiméquelastasasde inte-
rés para los créditos en soles
subirdn, aunqueacoté que no
serdunalzamuyrelevante.

Julio Velarde destacé que
losrecortesdeencajesylasre-
ducciones de la tasa de refe-
renciadispuestos porel BCR
han permitido, hasta ahora,
unadisminuciéndeloscostos
delos préstamos en soles (en
algunos segmentos). Y toda-
vialas tasas delosbonos en
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Fondeo.Sise'secan’ las fuentes de financiamiento externo, las empresas acudiran apedir préstamos

ensolesalsistemabancariolocal,
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BCR: propuesta de aporte voluntario es riesgosa

.
Elpresidente del BCR, Ju-
lio Velarde, aclaré que no
estddeacuerdoconlapro-
puestadeinvestigadores
dela Universidad del Pa-
cifico (UP) de eliminarel
aporte previsional obliga-
torio. “Porrazones de eco-
nomia politica no se justi-
ficaeliminar esos aportes,
me parece que es una pro-

puesta que tiene mucho
riesgo”, sostuvo.

Sefialé que se puede ha-
cer ajustesalsistemade
AFP, pero considerd que
derrumbarlo seria suma-
mente peligroso. Respecto
delapensiénuniversalde
S/.200 que también pro-
ponelainiciativa, pue-
de parecer queno seauna

cargatan alta pero seria
insostenible en el tiempoao,
dijo Velarde. “Lapresién
politica haria que en el fu-
turo esta pensiénsubaa
niveles que son insosteni-
bles. Opino que desde hace
mucho tiempo lareforma
previsional deberfa haber-
se enfocado en cambiarla
ONP”, agrego.

solesdel Per, inclusolos del
Gobierno, a diez afios, son
muy inferiores alas de otros
paisesdelaregién, dijo.
Rojas-Sudrez explicéd que
en el supuesto de que se “se-
quen” las fuentes de finan-
ciamiento externo, lasgran-
des empresas acudiran al
mercado doméstico y au-
mentaran la demanda por
créditos en la monedalocal,
almismo tiempo que losban-
costendrianincentivos para

no prestar. Entonces, el costo
del crédito doméstico (en so-
les) ennuestro pafs también
subird, sostuvo.

Velarde aseguré que la
economiaperuana tiene mu-
nicionessuficientes para en-
frentar unaeventual salida
abruptade capitales.“Losen-
cajes que tienen los bancos
permiten cubrir cualquier
salida de depdsitos o de li-
neas de corto plazo que pu-
dieraocurrir”, indico.

Ademas, el BCR tienere-
servasinternacionalesabun-
dantes, resalté Velarde.

Rojas-Sudrezdestacéque
PertiyChilesonlospaisesde
laregién que, relativamen-
te, estdn mejor preparados
pararesistirunshockexter-
no. Entre las fortalezas del
Peru, estd la posibilidad de
que el BCR use diferentes
politicas contraciclicas, co-
mo lareduccién del encaje,
destacdlaeconomista.




